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ESUG - Motivation:

Migrationsfalle und der Sanierungsstandort
Deutschland

Diskussion um die Restrukturierungsrichtlinie:

Restriktive Grundstimmung

Allenfalls Erganzung der Toolbox






Scheme of Arrangement

Examinership

« (Drohend) insolventer Schuldner

+ Bescheinigung der Sanierungsfahigkeit und
Verfahrensfinanzierung

« Eigenverwaltung

- Moratorium von 70-100 Tagen

« Examiner (auf Viorschlag des Schuldners)

+ Erarbeitung/Vorlage eines Scheme of
Arrangement

+ Einfache Kopfmehrheit und 75%
Summenmehrheit pro Gruppe

- Gerichtliche Bestétigung




Examinership

- (Drohend) insolventer Schuldner

« Bescheinigung der Sanierungsfahigkeit und
Verfahrensfinanzierung

- Eigenverwaltung
- Moratorium von 70-100 Tagen
- Examiner (auf Vorschlag des Schuldners)

- Erarbeitung/Vorlage eines Scheme of
Arrangement

- Einfache Kopfmehrheit und 75%
Summenmehrheit pro Gruppe

- Gerichtliche Bestatigung



Dutch Schem

« Dnohend insoivenser Schu kiner

- Eigemvenvaliung

» Volistreckungsstopp aul Anirag fur mes. 4
Manate

- Vofage eines Schame of Arangemg
- ZwsilEd-Summenienr

- Gevichiliche Bedidligung

angement
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Allentals Ergiineuny der Toolxs

Re-Import eines europaischen Scheme

+ EulnsVO: + Automatische Anerkennung, Art. 32

+ Keine Zusténdigkeitsiiberpriifung nach
deutschem Recht

- Ordre public, Art. 337

+ Jenseits der EulnsVO (Anhang A):
« Art. 36 Briissel la-VO - "Entscheidung"?
+ Art. 59 Brissel 1a-VO - "Gerichtlicher Vergleich'
+ Art. 12 Abs. 1 d) Rom [-VO - Wirksame
Vertragsanderung, wenn Vertrag dem Recht de
anderen MS unterliegt

« Ordre public? Bei Betrug/Tauschung



utch Schem

- Drohend insolventer Schuldner

- Eigenverwaltung

- Vollstreckungsstopp auf Antrag fur max. 4
Monate

- Vorlage eines Scheme of Arrangem
- Zweidrittel-Summenmehr

- Gerichtliche Bestatigung







Singapore



Singapore
cheme

- Gesellschaften

- Eilgenverwaltung
- Moratorium von 30 Tagen

- Vorlage eines Scheme of Arrangement

- Einfache Kopf- und 75%
Summenmehrheit je Gruppe

- Gerichtliche Bestatigung
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Zugang zum auslandischen Scheme

- "Substantial connection test"
- COMI in Singapore
- Eingetragene Auslandsgesellschatft

- "Substantial assets" in Singapore

- Rechtswahl zugunsten Singapore in (Kredit)Vertragen

- Ad hoc Gerichtsstandsvereinbarung



Re-Import des auslandischen Scheme

- Keine Anwendung der EulnsVO

- § 343 Abs. 2 InsO:
- Auslandisches Insolvenzverfahren?

- Spiegelbildprinzip, § 343 Abs. 1 Nr. 1 InsO:

- Auslandisches Gericht international zustandig
nach deutschem Recht (§ 3 InsO)?

- § 328 ZPO:
- Spiegelbildprinzip, § 328 Abs. 1 Nr. 1 ZPO

- Art. 12 Abs. 1 d) Rom I-VO:

- Wirksame Vertragsanderung, wenn Vertrag dem Recht von
Singapore unterliegt

- Ordre public
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Scheme of Arrangement




Zugang zu einem europaischen Scheme:

- EulnsVO (Anhang A):

- Art. 3Abs. 1 - COMI
- Interpretation des EuGH:

- Widerlegung der Satzungssitzvermutung

- nicht durch Ort von Vermogen oder Betriebsstatten

TP

- sondern Ort, an dem fir Dritte feststellbar
Verwaltungsentscheidungen getroffen werden

- COMI-Verlagerung erleichtert - trotz neuer Wartefrist von
drel Monaten



COMI-Bestimmung:

- Weite Beurteilungsspielraume im Rahmen der
"Gesamtbetrachtung"

- Wo werden "Verwaltungsentscheidungen”
getroffen?

« Was ist "fur Dritte feststellbar"?

- Wann ist eine Verlagerung "missbrauchlich"?
- Prifung durch das angerufene (auslandische) Gericht, Art. 4 EulnsV(

. Auch eine Uberprifung dieser Entscheidung nur im auslandischen
Instanzenzug, Art. 5 EulnsVO



Zugang zu einem europaischen Scheme:

- EulnsVO (Anhang A):

- Art. 3Abs. 1 - COMI
- Interpretation des EuGH:

- Widerlegung der Satzungssitzvermutung

- nicht durch Ort von Vermogen oder Betriebsstatten

TP

- sondern Ort, an dem fir Dritte feststellbar
Verwaltungsentscheidungen getroffen werden

- COMI-Verlagerung erleichtert - trotz neuer Wartefrist von
drel Monaten



Zugang zu einem europaischen Scheme:

- Jenseits des Anhang A der EulnsVO:

« Art. 8 Nr. 1 Brussel la-VO:

« Anwendbar? Art. 1

 Zivil-/[Handelssache, aber kein Konkurs-/
Vergleichsverfahren?

- Sitz eines von mehreren Beklagten mit Sitz in
verschiedenen MS bei "sufficient connection”

- EuGH: Vermeidung widersprtchlicher
Entscheidungen in getrennten Verfahren

- Zuséatzliche Anforderungen nach nationalem Recht sind mdglich



Re-Import eines europaischen Scheme

- EulnsVO: - Automatische Anerkennung, Art. 32

- Keine Zustandigkeitstuberprifung nach
deutschem Recht

- Ordre public, Art. 33?

- Jenseits der EulnsVO (Anhang A):
- Art. 36 Brissel la-VO - "Entscheidung™"?
- Art. 59 Brussel la-VO - "Gerichtlicher Vergleich™?

- Art. 12 Abs. 1 d) Rom I-VO - Wirksame
Vertragsanderung, wenn Vertrag dem Recht des
anderen MS unterliegt

- Ordre public? Bei Betrug/Tauschung



Der ordre public-Vorbehalt bei Restrukturierungen

- Schutz der Grundprinzipien und verfassungsmaliig garantierten Rechte

« Vor "offensichtlichen" Verstofden durch Gerichte des anderen MS

- Verletzung des rechtlichen Gehdors
- Auslanderdiskriminierung

- Vorwurf der Zustédndigkeitserschleichung?

- Kein Spiegelbildprinzip durch die Hintertlr
- Weite Interpretation durch Gerichte des Art. 3 genugt nicht

- Herbeifllhrung der zustandigkeitsbegriindenden Tatsachen
(echter COMI shift) genigt nicht

- BloRes Vortauschen der zustandigkeitsbegriindenden Tatsachen
zum Zwecke der Entschuldung (unechter COMI shift) konnte
genugen (BGH, BFH) - nun aber Art. 4, 5 abschlie3end?



Re-Import eines europaischen Scheme

- EulnsVO: - Automatische Anerkennung, Art. 32

- Keine Zustandigkeitstuberprifung nach
deutschem Recht

- Ordre public, Art. 33?

- Jenseits der EulnsVO (Anhang A):
- Art. 36 Brissel la-VO - "Entscheidung™"?
- Art. 59 Brussel la-VO - "Gerichtlicher Vergleich™?

- Art. 12 Abs. 1 d) Rom I-VO - Wirksame
Vertragsanderung, wenn Vertrag dem Recht des
anderen MS unterliegt

- Ordre public? Bei Betrug/Tauschung



Fazit: - Globaler Wettbewerb der Restrukturierungsrechte
- Zugang wird laufend vereinfacht
- "Sufficient connection”

- COMI-Interpretation jenseits der Vermdgensbelegenheit

- Re-Import ist innerhalb der EU weitgehend rechtssicher

- Automatismus nach EulnsVVO
- Automatismus nach Brissel la-VO noch offen

- Kein Automatismus jenseits der EU (Singapore, UK post Brexit)

- Restrukturierung deutscher Unternehmen im EU-Ausland ist planbar
- Aufwand und Kosten sinken

- Infrastruktur wird verbessert (Gerichtszentralisation)

- Restrukturierungs-RL "mit viel Luft" wird Wettbewerb verscharfen



Der Wettbewerbsdruck auf das deutsche Restrukturierungsrecht ist deutlich
grolSer als vor 10 Jahren.

Vielen Dank fiir lhre Aufmerksamkeit!



